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INDLEDNING

Redegorelsen er udarbejdet i overensstemmelse med CRR-forordningens regler samt
bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponering, kapitalgrundlag og solvensbehov, og
omfatter de oplysningskrav, som sparekassen skal opfylde vedrerende risikooplysninger.

Redegorelsen er udarbejdet i overensstemmelse med sparekassens bestyrelsesgodkendte politik
for offentliggarelse af sgjle Il oplysninger, som er baseret pa Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2022/2036 af 19. oktober 2022 om @ndring af forordning nr. 575/2013 og EU-
kommissionens gennemforelsesforordning 2021/637 af 23. april 2021om indberetning og
offentliggarelse af oplysninger om minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede
passiver. Politikken fastleegger sparekassens interne kontroller og procedurer for yderligere sojle
IIT oplysninger og omfatter ansvarsfordeling samt krav til fuldsteendighed og dokumentation.

Redegorelsen udarbejdes halvérligt i forbindelse med offentliggerelse af sparekassens
solvensbehov og kan ses pé sparekassens hjemmeside. Den fulde risikoredegerelse — sojle I11
oplysninger - offentliggeres én gang arligt i forbindelse med offentliggerelse af sparekassens
arsrapport for det foregdende ar. Det vurderes, at de offentliggjorte oplysninger samt
offentliggarelsesfrekvensen er hensigtsmeessig set i forhold til Sydjysk Sparekasses
risikoeksponering.

Oplysningerne 1 denne redegorelse er ikke revideret af intern eller ekstern revision.

Roedding, den 28. august 2025

Forelagt og behandlet pé bestyrelsesmodet den 28. august 2025 og efterfolgende underskrevet
elektronisk.
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Skema

EU KM2 - skema om vzesentlige malekriterier MREL

Syd)ysk

Sparekasse

a
Minimumskrav for
kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevant
e passiver (MREL)
Angivet i DKK 1.000 30.06.2025
Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passivposter, forhold og bestanddele
1{Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver 1.480.329
EU-1la |Heraf kapitalgrundlag og efterstillede passiver 1.480.329
2|Afviklingskoncernens samlede risikoeksponering (SRE) 5.809.037
3|Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver som en procentdel af SRE 25,48
EU-3a |Heraf kapitalgrundlag og efterstillede passiver 25,48
4| Afviklingskoncernens samlede eksponeringsmal (SEM) 13.237.996
5|Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver som en procentdel af SEM 11,18
EU-5a |Heraf kapitalgrundlag eller efterstillede passiver 11,18
Finder undtagelsen fra efterstilling i artikel 72b, stk. 4, i forordning (EU) nr.
6a 575/2013 anvendelse? (undtagelse pa 5 %)
Samlet belgb, der udggres af tilladte ikke-efterstillede nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, hvis der anvendes skgnsmaessig efterstilling i
overensstemmelse med artikel 72b, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013
6b (undtagelse pa maks. 3,5 %)
Hvis en reduceret undtagelse fra efterstilling finder anvendelse, jf. artikel 72b,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, skal enhederne indberette det
finansieringsbelgb, der er sidestillet med udelukkede passiver, og som er
6C angivet i rekke 1, divideret
Minimumskrav for kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (MREL)
EU-7 |MREL udtrykt som en procentdel af SRE 25,48
EU-8 Heraf som skal opfyldes med kapitalgrundlag eller efterstillede passiver 25,48
EU-9 |MREL udtrykt som en procentdel af SEM 11,18
EU-10 [Heraf som skal opfyldes med kapitalgrundlag eller efterstillede passiver 11,18




Syd)ysk

Sparekasse

KAPITALGRUNDLAG
Sparekassens kapitalgrundlag fremgar af nedennavnte tabel.
11.000 kr. 30-06-2025 31-12-2024
Egentlig kernekapital for primaere fradrag 1.626.771 1.541.818
Bestdr af:

- Garantkapital 557.028 554.413

- Opskrivningshenleggelser 4.222 4.222

- Overfort resultat 1.065.521 983.183
Fradrag i kernekapital
Bestar af:

- Resultat der ikke er kvalificeret til indregning 0 0
Andre primcere fradrag:

- Forsigitg vaerdiansaettelse -1.568 -1.665

- Foreslaet garantrente efter skat -14.183 -16.268

- Fradrag for goodwill -7.152 -7.355

- Ramme/del til indlesning af garantkapital -100 -532

- NPE-fradrag (Minimum Loss Coverage, MLC) -9.648 -6.676
Egentlig kernekapital efter primzere fradrag og udlodninger 1.594.120 1.509.322
Fradrag for kapitalandele > 10% -138.732 -150.834
Egentlig kernekapital (CET 1) 1.455.388 1.358.488
Hybrid kernekapital inkl. periodiseret fee 0 0
Kernekapital efter fradrag (Tier 1) 1.455.388 1.358.488
Efterstillet kapital inkl. periodiseret fee 24.941 24.924
Kapitalgrundlag i alt 1.480.329 1.383.412
SNP-obligationer inkl. periodiseret fee 0 49.963
NEP-kapitalgrundlag i alt 1.480.329 1.433.375

NEP-kapitalgrundlaget er fra 31. december 2024 til 30. juni 2025 steget med 46.954 t.kr. Denne
udvikling kan primart henferes til indregning af periodens resultat, dog er udviklingen reduceret

med indfriede SNP-obligationer 1 2. kvartal 2025.

RISIKOVAGTEDE EKSPONERINGER

Den samlede risikoeksponering fordelt p risikoomrider samt kapitalkravet heraf fremgar af

nedenstdende skema.

30-06-2025 31-12-2024

Kapitalkrav Kapitalkrav

Risiko- (8 % afeks- Risiko- (8 % afeks-

11.000 kr. eksponering | poneringen) | eksponering | poneringen)
Kreditrisiko 4.653.948 372.316 3.680.739 294.459
Markedsrisiko 408.254 32.660, 420.354 33.628
Operationel risiko 745.321 59.626 1.035.957 82.877
Den samlede risikoeksponering / kapitalkrav 5.807.523 464.602 5.137.050 410.964
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Den samlede risikoeksponering er fra 31. december 2024 til 30. juni 2025 steget med 670 mio.
kr., hvilket primart kan henfores til en stigning 1 kreditrisiko og et fald i operationel risiko.
Reduktionen i operationel risiko skyldes en ny opgerelsesmetode jf. CRR3, mens stigning i
kreditrisiko er pavirket af implementeringen af CRR3-reglerne samt en vakst i udlan, garantier
og kreditter.

TILSTRAKKELIGE KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENSBEHOV

Opgoerelsen af sparekassens tilstraeekkelige kapitalgrundlag og det individuelle solvensbehov er
fordelt pa nedenstaende risikoomrader.

30-06-2025 31-12-2024

tkr pct. t.kr pct.
Sejle I-krav - kapitalkrav til den samlede risikoeksponring 464.602 8,00 410.964] 8,00
Indtjening 0 0,00 0 0,00
Udlansvaekst 12.549 0,22 0] 0,00
Kreditrisiko, heraf
Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer 85 0,00 0 0,00
NPE-bagstopper 6.602] 0,11 7.150 0,14
@vrig kreditrisici 0 0,00 0 0,00
Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer 5.876 0,10 4.237 0,08
Koncentrationsrisiko pa brancher 0 0,00 0 0,00
Modpartsrisiko 0 0,00 0 0,00
Markedsrisici, heraf
Renterisiko indenfor handelsbeholdning 0 0,00 0 0,00
Kreditspandsrisiko 29.108 0,50 27.170 0,53
Koncentrationsrisiko pé vaerdipapirer 0 0,00 0 0,00
Aktierisici 0 0,00 0] 0,00
Valutarisici 0 0,00 0] 0,00
Ovrige markedsrisici, heraf
Renterisiko udenfor handelsbeholdning 2.868 0,05 2.791 0,05
Folsomhed af nettorenteindtjeningen (NII) 2.500 0,04 5.000 0,10
vrige risici fx obl amortiseret kostpris 0 0,00 0] 0,00
Likviditetsrisici 0 0,00 0] 0,00
Operationelle risici 27.708 0,48 29.822 0,58
Gearing 0 0,00 0 0,00
Regulatorisk forfald af kapitalins trumenter 0 0,00 0 0,00
Eventuelle tilleg som felge af lovbestemte krav 0 0,00 0 0,00
Solvensbehov 551.898 9,50 487.134 9,48
Kapitalbevaringsbuffer 145.188 2,50 128.426 2,50
Kontracyklisk kapitalbuffer 145.188 2,50 128.426] 2,50
Systemisk risikobuffer pa ejendomseksponeringer 12.062 0,21 7.849 0,15
NEP-tilleg 238.108 4,10 220.893 4,30
Solvensbehov inkl buffere og tilleg 1.092.444 18,81 972.729] 18,94

KOMMENTERING AF DET INDIVIDUELLE SOLVENSBEHOV

Sejle 1-kravet
Sydjysk Sparekasse er omfattet af kapitalkravet pa 8 % af den samlede risikoeksponering jf. EU-
forordning nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.
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Indtjening

Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsattes ekstra kapital til at modsté kredittab fremadrettet,
er der taget udgangspunkt 1 Finanstilsynets vejledende benchmark herfor. Der er foretaget en
vurdering af den budgetterede basisindtjening, korrigeret for negative afvigelser de seneste 3 ar, i
forhold til de samlede udlan og garantier. Det vurderes, at der ikke er behov for at afsette kapital
til afdeekning af svag indtjening.

Udlansvaekst

Ved vurdering af, hvorvidt der skal afsattes ekstra kapital til udlansvaekst, er der taget
udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmark herfor. Udlansvaksten, malt over de
seneste 12 méneder, udger 16,10 %, hvorfor der er taget et tilleg pa 12.549 t.kr.

Kreditrisici

Kreditrisici omfatter risikoen for tab som felge af, at debitorer eller modparter misligholder
indgéede betalingsforpligtelser udover, hvad der er dekket af sgjle I, herunder store kunder med
finansielle problemer, NPE-bagstopper, koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer og
brancher og evrige kreditrisici.

Store kunder med finansielle problemer
For sterre kunder med finansielle problemer sker der en vurdering af det forsigtigt skennede tab
pa den enkelte eksponering.

Afgreensning af kunderne
Kunder med finansielle problemer omfatter folgende:
e Bonitetskategori 1: Kunder med indikation for kreditforringelse. Det galder uanset stadie.
e Bonitetskategori 2¢: Kunder med vasentlige svaghedstegn, men uden indikation for
kreditforringelse.

Afgreensning af eksponeringer
Sterre eksponeringer er eksponeringer, der udger mindst 2 % af sparekassens kapitalgrundlag.

Afgreensning af det forsigtigt skonnede tab

I Sydjysk Sparekasse vurderes det forsigtigt skennede tab at udgere det “nettotab”, som ud fra en
forsigtig og fremadrettet vurdering risikeres at tabes, hvis sterre eksponeringer med kunder med
finansielle problemer skal afvikles pd grund af misligholdelse.

Sparekassen har f store kunder, men der er taget tilleeg pa 85 t.kr., der relaterer sig til én stor
kunde med finansielle problemer.

NPE-bagstopper:

Pr. 30. juni 2025 har sparekassen et fradrag i1 kapitalgrundlaget pd 9,6 mio. kr. P& baggrund af
data til brug for beregning og stress af NPE-fradrag, er det vurderet, at der er behov for et tilleg
pa 6,6 mio. kr. til dekning af fremtidige NPE-fradrag og usikkerheder omkring
beregninger/metoder.
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Ovrige kreditrisici

Der foretages en vurdering af, hvorvidt der er sarlige kreditrisici i den @vrige kreditportefolje
(eksponeringer under 2 % af sparekassens kapitalgrundlag), som ikke er dekket af sgjle I-kravet.
Sparekassen har vurderet, at der p.t. ikke er behov for yderligere tilleeg.

Koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer

Koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer skal deekke den risiko, der er forbundet med
fordelingen af eksponeringssterrelse i udlansportefeljen. Til opgerelse af tillaeg til
koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer tages der udgangspunkt i Finanstilsynets
vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. I henhold til
vejledningen skal der foretages tillaeg, hvis summen af de 20 storste eksponeringer er storre end
4 % af den samlede eksponering.

De 20 storste eksponeringer udger 6,7 % af den samlede eksponering, hvorfor der tages et tillaeg.
Sparekassen har beregnet tillegget til 5,9 mio. kr.

Koncentrationsrisiko pd brancher

Koncentrationsrisiko pa brancher skal deekke den risiko, der er forbundet med, at eksponeringer
er fordelt pé relativt fa brancher. Til opgerelsen af tilleegget for koncentrationsrisiko pé brancher
tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og
solvensbehov for kreditinstitutter. [ henhold til denne vejledning skal Herfindahl-Hirschman-
indekset (HHI) anvendes til at méle graden af koncentration pa brancher.

Sparekassen har beregnet graden af koncentration til 16,6 %, og nér koncentrationsgraden er
under 20 % skal der ikke tages tilleg.

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som folge af potentielle @ndringer i renter, aktiekurser samt
valutakurser, ud over hvad der er dekket 1 sojle I. Der tages endvidere stilling til sparekassens
koncentration af positioner 1 handelsbeholdning, samt felsomheden af den gkonomiske verdi af
egenkapitalen og nettorenteindtjeningen.

Ved vurdering af, hvorvidt alle markedsrisici, badde indenfor og udenfor handelsbeholdningen, er
tilstreekkeligt afdekket, er der taget udgangspunkt 1 Finanstilsynets vejledende benchmark for
renterisiko, aktierisiko og valutarisiko. Med baggrund i disse benchmark, beregninger samt en
samlet vurdering af sparekassens risici er det vurderingen, at der skal tages et tilleeg pa 2,9 mio.
kr. for renterisiko udenfor handelsbeholdningen, 29,1 mio. kr. for kreditspandsrisiko indenfor
handelsbeholdningen og 2,5 mio. kr. for folsomheden af nettorenteindtjeningen.

Sparekassen har lave aktieeksponeringer og valutapositioner. Der beregnes pa baggrund af
befojelser givet til direktionen, og da disse befgjelser er under eller lig bundgransen, vurderes
der ikke behov for yderligere tilleeg.

Likviditet

Sparekassen har en hgj likviditetsoverdeekning. Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afszttes
kapital som folge af, at der m4 paregnes en meromkostning ved fremskaffelse af likviditet, er der
taget udgangspunkt i sparekassens stresstest af likviditeten pa et rs sigt. Det er vurderingen, at
der ikke er behov for at afsatte kapital til fremskaffelse af likviditet.
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Operationelle risici

Operationelle risici omfatter risiko for tab som folge af uhensigtsmessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske
risici ud over, hvad der er dekket af sgjle 1.

Ved vurdering af tillaeg til operationelle risici er der taget stilling til disse risikoomrader,
herunder sparekassens organisation, it-sikkerhed og it-drift samt sparekassens forretningsmodel.
P4 den baggrund er det vurderingen, at der pt. er behov for tilleeg pa 27,7 mio. kroner ud over,
hvad der er dekket af sgjle 1-kravet.

Gearing

En hej gearing udsetter et pengeinstitut for tab, hvis der indtreffer pludseligt @ndrede
markedsforhold og overdrevne prisfald pd aktiver. Derfor skal sparekassen tage hejde for
overdreven gearingsrisiko og sikre identifikation, styring og overvagning af gearingsrisiko. Til
dette formdl beregnes gearingsgraden, som er kernekapitalen divideret med summen af
sparekassens eksponeringer jf. CRR-forordningen art. 429.

Gearingsgraden er pr. 30. juni 2025 beregnet til 11,0 %. Denne vurderes som passende, og der
tages derfor ikke tilleg i det individuelle solvensbehov. Jf. Finanstilsynets vejledning, om
proportionalitet vedrerende forhold som relaterer sig til risikoen for overdreven gearing, kan
sparekassen ekskludere vasentlige placeringer 1 Nationalbanken, som feolge af stort
indlansoverskud, ved beregningen af gearingsgraden. Gearingsgraden vil herved blive 18,0 %,
hvorfor risikoen for overdreven gearing er et mindre vesentligt risikoomrade.

Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Sparekassen skal senest et ar for et kapitalinstrument forfalder eller pa anden méde ikke lengere
kan medregnes i kapitalgrundlaget (regulatorisk forfald), vurdere behovet for at foretage tillaeg til
solvensbehovet, hvis der er risiko for, at instituttet ikke kan erstatte det pdgaeldende
kapitalinstrument med et nyt kapitalinstrument af samme eller hgjere kvalitet.

Sparekassen har supplerende kapital, som anvendes til opfyldelsen af Sgjle II-kravet. Den
supplerende kapital skal endelig indfries i 2032, men med mulighed for indfrielse fra 2027.
Sparekassen vurderer ikke behov for tilleg.

Lovbestemte krav
Der er ikke lovbestemte krav som vurderes at give anledning til tilleg.

Kapitalforhold/overdsekning
Sparekassens kapitaloverdekning fremgar af nedenstdende tabel.
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11.000 kroner 30-06-2025(31-12-2024
NEP-Kapitalgrundlag 1.480.329f 1.433.375
Kapitalgrundlag 1.480.329] 1.383.412
Kernekapital 1.455.388] 1.358.488
Egentlig kernekapital 1.455.388] 1.358.488
NEP-kapitalprocent 25,5% 27,9%
Kapitalprocent 25,5% 26,9%
Kernekapitalprocent 25,1% 26,4%
Egentlig kernekapitalprocent 25,1% 26,4%
Kapitalbehov 9,5% 9,5%
Kapitaloverdaekning i pct. 16,0% 17,4%
Kapitaloverdeekning i t.kr. 928.431 896.278
Kapitaloverdaekning efter buffer og NEP-tillzeg i pct. 6,7% 9,0%
Kapitaloverdeekning efter buffer og NEP-tilleg i t.kr. 387.885 460.646

Sparekassen har opgjort sin kapitaloverdekning til 6,7 %-point ud fra et solvensbehov pa 9,5 %,
en kapitalbevaringsbuffer pa 2,5 %, en kontracyklisk kapitalbuffer pd 2,5 %, en systemisk

risikobuffer pa ejendomseksponeringer pa 0,21 % samt et NEP-tilleeg pé 4,1 %.
Solvensoverdekningen anses for at vare tilstrekkelig og sikrer sparekassens fortsatte drift og

medvirker til sparekassens fortsatte udvikling til gavn for lokalomréadet.



